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La Ley de Fomento de la implica-
ción a largo plazo de los accionis-
tas en las sociedades cotizadas, que 
entró en vigor el pasado 3 de mayo, 
planteaba dudas en algunos aspec-
tos como las llamadas acciones de 
lealtad, de manera que los accionis-
tas pueden otorgar un voto adicio-
nal por cada acción que se manten-
ga durante un mínimo de dos años. 
El Boletín Oficial del Estado (BOE), 
el pasado 9 de octubre, ha publica-
do una Circular de la Comisión del 
Mercado de Valores (CNMV) que 
modifica los modelos de informes 
anuales de gobierno corporativo y 
de remuneraciones de las socieda-
des cotizadas, en la que se estable-
ce que los consejeros de las socie-
dades cotizadas estarán obligados 
a partir de ahora a informar sobre 
las acciones con voto doble por leal-
tad. 

En los últimos años ha habido un 
aumento muy significativo en la de-
manda de información de sosteni-
bilidad corporativa, especialmente 
por parte de la comunidad inverso-
ra. Ese aumento de la demanda es-
tá impulsado por la naturaleza cam-
biante de los riesgos para las em-
presas y la creciente conciencia de 
los inversores sobre las implicacio-
nes financieras de estos riesgos. Ese 
es especialmente el caso de los ries-
gos financieros relacionados con el 
clima. También está aumentando 
la conciencia de los riesgos para las 
empresas y las inversiones que se 
derivan de otros problemas ambien-
tales y sociales, incluidos los pro-
blemas de salud. El aumento de la 
demanda de información sobre sos-
tenibilidad también está impulsa-
do por el crecimiento de productos 
de inversión que buscan explícita-
mente cumplir con ciertos están-
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dares de sostenibilidad o lograr cier-
tos objetivos de sostenibilidad.  

Por ello, este no es el único cam-
bio sobre los estados de informa-
ción no financiera que se espera pa-
ra las empresas cotizadas españo-
las, puesto que Bruselas trabaja en 
la elaboración de una propuesta que 
busca garantizar que más de 49.000 
empresas presenten información 
sobre sostenibilidad -el 75% de la 
facturación de todas las sociedades 
de responsabilidad limitada-, en 
comparación con las 11.600 empre-
sas actuales -el 47% de la factura-
ción de todas las sociedades de res-
ponsabilidad limitada- que se en-
cuentran dentro del alcance de la 
Directiva sobre información no fi-
nanciera (NFRD). 

La futura norma modificará el al-
cance de los requisitos de informa-
ción, extendiendo su aplicación a 
todas las grandes empresas y em-

presas con valores cotizados en los 
mercados regulados de la UE, ex-
cepto las microempresas. Con el fin 
de aliviar la carga de presentación 
de informes de las pymes que coti-
zan en bolsa, deben comenzar a pre-
sentar informes de conformidad 
con la presente Directiva tres años 
después de su entrada en vigor. 

Aclara, la futura normativa de la 
UE, el principio de doble materia-
lidad, eliminando cualquier ambi-
güedad sobre el hecho de que las 
empresas deben reportar la infor-
mación necesaria para entender có-
mo les afectan los asuntos de sos-
tenibilidad, y la información nece-
saria para entender el impacto que 
tienen en las personas y el medio 
ambiente. 

También, especifica con mayor 
detalle la información que las em-
presas deben divulgar. En compa-
ración con las disposiciones exis-
tentes, introduce nuevos requisitos 
para que las empresas proporcio-
nen información sobre su estrate-
gia, objetivos, el papel del consejo 
y la dirección, los principales im-
pactos adversos relacionados con 
la empresa y su cadena de valor, los 
intangibles y cómo han identifica-
do los información que reportan. 

En la misma línea, define que las 
empresas deben reportar informa-
ción cualitativa y cuantitativa, in-
formación prospectiva y retrospec-
tiva, e información que cubra hori-
zontes temporales a corto, media-
no y largo plazo, según corresponda. 

Requiere, por otra parte, que to-
das las empresas dentro de su al-
cance informen de acuerdo con los 
estándares europeos de informes 
de sostenibilidad, y permite que las 
pymes que cotizan en bolsa dentro 
de su ámbito informen de acuerdo 
con los estándares de informes de 
sostenibilidad específicos para las 
pymes. 

Elimina esta futura norma la po-
sibilidad de que los Estados miem-
bros permitan a las empresas pre-
sentar la información requerida en 
un informe separado que no forma 
parte del informe de gestión.

NUEVO NÚMERO DE 
‘BUEN GOBIERNO, 
IURIS&LEX Y RSC’.   
La revista de buenas 
prácticas de 
‘elEconomista’ analiza 
este mes la nueva 
exigencia de informar 
sobre sostenibilidad en 
la que trabaja la Unión 
Europea para las 
cotizadas. Como cada 
número, la revista 
incluye además todas 
las novedades 
normativas y jurídicas 
del mes. Además, 
analiza las nuevas 
tendencias en 
responsabilidad social 
corporativa en las 
empresas, una práctica 
cada vez más 
extendida.  

Símbolo de la ‘green city’, uno de los conceptos de la sostenibilidad. ISTOCK
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