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En este caso, llama nuestra atencion aquellas operaciones de fusion entre sociedades
que previamente forman un grupo, pero en las cuales la actividad de la sociedad
dependiente existe dudas de que exista un negocio.

Supongamos que la sociedad A posee el 100 % de las participaciones de la sociedad B,
y posteriormente se decide la fusién impropia de ambas sociedades. Pero la sociedad B
posee Unicamente un activo que es un inmueble.

¢Qué tratamiento hay que darle a esta operacion de fusion impropia?

Obviamente, se trata de una operacion entre empresas del grupo, por lo que corresponde
aplicar la NRV 212 Operaciones entre empresas del grupo del PGC.

Esta norma indica que:
1. Alcance y Regla General: “Las operaciones entre empresas del mismo grupo,
con independencia del grado de vinculacion entre las empresas del grupo
participantes, se contabilizaran de acuerdo con las normas generales.

En consecuencia, con caracter general, y sin perjuicio de lo dispuesto en el
apartado siguiente, los elementos objeto de la transaccion se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en una
operacion difiriese de su valor razonable, la diferencia debera registrarse
atendiendo a la realidad econémica de la operacion”

2. Normas particulares: “Las normas particulares solo seran de aplicaciéon cuando
los elementos objeto de la transaccidn deban calificarse como un negocio. A
estos efectos, las participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control
sobre una empresa que constituya un negocio, también tendran esta
calificacion”.
En consecuencia, todo depende de si la actividad de la sociedad B (absorbida) se puede
calificar como un negocio, 0 no. Por lo que dependerd de si el inmueble estaba

arrendado o no lo estaba, y si la utilizacion que la sociedad B hace del mismo se puede
calificar como un negocio.
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A este respecto la NRV 19 * Combinaciones de negocios, indica que un negocio “....un
negocio es un conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser dirigidos y
gestionados con el propdsito de proporcionar un rendimiento, menores costes u otros
beneficios econdmicos directamente a sus propietarios o participes y control es el poder
de dirigir las politicas financiera y de explotacion de un negocio con la finalidad de
obtener beneficios economicos de sus actividades”.

Pero dicho esto. El tema tiene su enjundia, porque debemos tener en cuenta también lo
indicado en la consulta nimero 10 del BOICAC nimero 85/marzo 2011. Esta consulta
trata sobre las operaciones de fusién y escisién de elementos patrimoniales que no
constituyen un negocio.

Y en esta consulta se dice: I”...las operaciones de fusion entre empresas del grupo en
las que los elementos patrimoniales adquiridos no constituyen un negocio deben
contabilizarse aplicando las reglas generales reproducidas en la presente respuesta y la
doctrina del ICAC sobre las aportaciones no dinerarias, en funcion de que la
contraprestacion entregada consista en instrumentos de patrimonio propio (vease lo
indicado para la sociedad que recibe la aportacién no dineraria en la consulta 9 del
BOICAC n° 84, de diciembre de 2010) o pueda identificarse parcialmente como una
operacion de permuta cuando la sociedad adquirente participe en la transmitente .

Por lo que de aqui interpreto que, si la sociedad A tiene el 100 % sobre B, posee la
totalidad de su capital, por lo que la operacion de fusion seria equiparable a una permuta
no comercial (se permutan inversiones financieras por el inmueble) siendo la estimacion
de los flujos de efectivo a obtener el futuro los mismos.

En linea parecida se manifiesta la Resolucion de 5 de marzo de 2019, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan los criterios de
presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos contables relacionados
con la regulacion mercantil de las sociedades de capital, articulo 15.2, al indicar: “Salvo
prueba en contrario, la operacion de permuta se presumird comercial cuando la
aportacion se realice a una sociedad que no cumpla la definicion de empresa del
grupo segun la definicion recogida en las normas de elaboracion de las cuentas anuales
del Plan General de Contabilidad o del Plan General de Contabilidad de Pequefias y
Medianas Empresas, incluso cuando en virtud de la aportacién se adquiera el control de
la mencionada sociedad. No obstante, la permuta se presume como no comercial
cuando por la aportacion se obtenga la practica totalidad del capital social de la
sociedad.”

En definitiva, en nuestra opinién, en el caso de que el inmueble estuviera totalmente
arrendado y se pudiera calificar esta actividad como un negocio, se aplicaria lo
establecido en la NRV 212 del PGC y se aplicaria la valoracion a los efectos de la
confeccion de Cuentas Anuales consolidadas, y en caso de no consolidar se aplicarian la
valoracién contable. Por lo que, en el caso de existir cuentas consolidadas, las unicas
plusvalias que se podrian aflorar serian aquellas que surgieron en el momento de la
adquisicion (adquisicion del control por parte de la dominante) y que a la fecha de
fusion se mantuvieran.

Ahora bien, en el caso de que no fuera un negocio, nos encontrariamos desde el punto
de vista de la sociedad absorbente que se trataria de una operacién de permuta (se
permutan inversiones financieras en empresas del grupo por el inmueble), y en la
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medida que se pueda calificar la permuta como de no comercial, tampoco se aflorarian
plusvalias.

Hay que tener en cuenta que antes de la fusion impropia, la sociedad A controlaba
totalmente el inmueble al poseer el 100 % de la sociedad B, y después de la fusién
también, por lo que el flujo de efectivo antes y después seria el mismo en tiempo y
cantidades.

Veamos un caso practico:

Las sociedades A y B forman un grupo, en los que la sociedad A tenia el 100 % del
patrimonio de la sociedad B.

Posteriormente se acuerda una fusion impropia, por lo que la sociedad A absorbe a
la sociedad B. Obviamente, no se realiza ampliacion de capital (Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles. Articulo 49)

La sociedad B es una sociedad de mera tenencia de bienes y sus activos no
constituyen un negocio.

A la fecha de fusidn, los valores del patrimonio de B son los siguientes:

- Valor contable: 400.000 euros.

- Valor a efectos de las Cuentas Anuales Consolidas: 450.000 euros. Se trata
de la plusvalia de un inmueble existen en la fecha de adquisicion y que en la
fecha de fusion se mantiene.

- Valor razonable en la fecha de fusion: 800.000 euros.

- El importe de la inversion financiera de A en B se realizd por 450.000 euros.

Se pide, registrar la operacion por parte de la sociedad A

SOLUCION:

La sociedad A tiene el 100 % de las participaciones de la sociedad B por lo que forman
un grupo.

En este caso, segun el ICAC se trataria de una operacion de permuta, que segun
el ICAC entiende que, en el caso de se realice a una empresa del grupo la inversion se
reflejara en la sociedad aportarte al valor contable de la contraprestacion entregada, sin
que se produzca un resultado contable.

Es una fusion impropia, en la que no se realiza ampliacion de capital por parte
de la sociedad anonima A.

450.000 Activos netos de la|a | Participaciones a 450.000
sociedad B largo plazo
empresas del grupo
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