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Son muchas las novedades que nos ofrece el ICAC en la Resolucién de 5 de marzo de
2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas por el que se aprueban los
criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos contables
relacionados con la regulacidon mercantil de las sociedades de capital.

Una de ellas es el calculo del coste del derecho de suscripcidon o asuncién y de asignacion
gratuita.

Podemos leer en el punto 6 del articulo 3 Definiciones, lo siguiente:

“6. Coste del derecho de suscripcion o asuncion y de asignacion gratuita: es la parte
proporcional del valor contable de una accién o participacion que corresponde a los
citados derechos.

a) El coste del derecho preferente de suscripcion o asuncion y el de la asignacion gratuita
se determinard a partir del valor contable de las acciones o participaciones del cual se
segrega el derecho. A estos efectos:

12 el importe del coste del derecho preferente de suscripcion o asuncion y de asignacion
gratuita se cuantificard aplicando al valor contable la proporcion existente entre el valor
tedrico del derecho y el valor ex ante unitario de las acciones o participaciones sociales.
29, El citado valor contable serd el coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro, o el valor razonable de las acciones o
participaciones, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros de los
cuales se segrega el derecho.

b) Para el cdlculo previsto en la letra anterior se tendrdn en cuenta las siguientes reglas
y conceptos:

1) Elvalor ex ante de las acciones o participaciones sociales serd su valor razonable antes
del aumento de capital. A estos efectos, se entenderd por valor razonable la cotizacion
bursdtil inmediatamente anterior al inicio del plazo para el ejercicio del derecho
preferente de suscripcion o asuncion y de asignacion gratuita; en su defecto se tomarad
el valor tedrico contable en esa fecha, corregido, cuando sea razonablemente posible
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obtener la informacion, por las plusvalias o minusvalias tdcitas de los elementos
patrimoniales.

2) El valor tedrico del derecho preferente de suscripcion o asuncion y de asignacion
gratuita serd la diferencia existente entre el valor ex ante unitario y el valor tedrico
unitario ex post de las acciones o participaciones sociales. No obstante, cuando exista
una cotizacion bursdtil del derecho se tomard este valor.

3) El valor tedrico ex post de las acciones o participaciones sociales se calculard sumando
al valor ex ante, el importe a desembolsar por las nuevas acciones o participaciones
sociales, y dividiendo el importe resultante por la suma del numero de las acciones o
participaciones sociales antiguas mds las previstas para el aumento de capital.

c) Se deberd tener en cuenta la existencia de acciones o participaciones con derechos
distintos, incluso cuando esta circunstancia sea consecuencia del aumento de capital, en
los términos establecidos en el apartado siguiente.

d) En el caso de segregacion de derechos para su venta o para la suscripcion o asuncion
de acciones o participaciones con derechos distintos de los de las acciones o
participaciones antiguas, o para el ejercicio del derecho de asignacion gratuita de
acciones o participaciones con derechos distintos, se aplicardn las reglas indicadas en los
pdrrafos anteriores.

Si las acciones o participaciones de las cuales se segrega el derecho estdn deterioradas,
al reconocer el coste de los derechos se reducird proporcionalmente el importe de las
correcciones valorativas contabilizadas.

Si las acciones o participaciones de las cuales se segrega el derecho estdn valoradas a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, al reconocer el coste del derecho se
reclasificara a la cuenta de pérdidas y ganancias o a una cuenta de reservas, segun
proceda, la parte proporcional del citado ajuste.”

¢Como se interpreta esto?

Pues del modo siguiente:

Coste unitario del derecho preferente de suscripcion: d

d = Valor contable unitario de las acciones poseidas (Vca) x proporcién (p)

Proporcién (p) = Valor tedrico unitario del derecho (Vtd)/valor exante unitario de las
acciones o participaciones. (Vaa)
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Valor tedrico unitario del derecho (Vtd) = Valor ex ante unitario acciones o
participaciones (Vaa) — Valor tedrico ex post unitario de las acciones o participaciones
(Vpa). Si cotiza serd su valor de cotizacion.

Valor exante unitario de las acciones o participaciones (Vaa)= Valor razonable unitario
antes (Cotizacion o valor teorico unitario exante corregido por plusvalias tacitas).

Valor expost de las acciones o participaciones (Vpa) = (Valor exante TOTAL de las
viejas (VTaa) + Valor de emision TOTAL de las nuevas (VTe)) / (TOTAL nuevas +TOTAL
viejas)

d = Vca x ((Vaa —Vpa)/Vaa) = Vca x ((Vaa — ((VTaa +VTe)/(Tn+Tv))/Vaa
En donde:

d = coste unitario del derecho.

Vca = Coste unitario de adquisicién de las acciones.

Vaa = Valor unitario de las acciones antes de la ampliacién.

VTaa = Valor total de las acciones antes de la ampliacién.

VTe = Valor total de la emision de las nuevas.

Tn = total acciones nuevas.

Tv = total acciones viejas.

Por lo tanto, el ICAC abandona la anterior formula de general aceptacion (formula de
Urquijo) por esta férmula novedosa.

Veamos un caso practico:

La sociedad B que no cotiza en Bolsa, tiene un capital de 300.000 euros, representado
por 15.000 acciones de 20 euros de valor nominal cada una.

En un momento dado realiza una ampliacién de capital en la proporcién de 2 acciones
nuevas por cada 3 antiguas. El valor tedrico unitario de las acciones de la sociedad B
antes de la ampliacién ascendia a 35 euros la accién

Se sabe que el valor de emision unitario de la ampliacion de capital ascendia a 30 euros
la accién.
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La sociedad A, tiene 1.000 acciones de la sociedad B que las adquirié por un coste de
20.000 euros.

Con relacion a la ampliacién de capital, la sociedad A ha adquirido el maximo de acciones
gue le permiten sus derechos de suscripcién y ha vendido los derechos sobrantes a un
precio unitario de 1,5 €.
SE PIDE:

* Calcule el coste del derecho preferente de suscripcidn segun la resolucién del

ICAC y contabilice las operaciones realizadas por la sociedad A con respecto a la
ampliacién de capital.

SOLUCION:

El nimero total de acciones antiguas de B antes de la ampliacién era de 15.000 acciones
antiguas, por lo tanto, las acciones nuevas ampliadas ascenderan a 15.000 x 2/3 = 10.000
acciones nuevas

Sabemos que:

d = coste unitario del derecho.

Vca = Coste unitario de adquisicion de las acciones = 20.000 / 1.000 = 20 euros

Vaa = Valor unitario de las acciones antes de la ampliacién. = 35 euros.

VTaa = Valor total de las acciones antes de la ampliacién = 35 x 15.000 = 525.000 euros.
VTe = Valor total de la emision de las nuevas = 30 x 10.000 = 300.000 euros.

Tn = total acciones nuevas: 10.000 acciones.

Tv = total acciones viejas: 15.000 euros.

Aplicacién de la formula:

d = Vca x ((Vaa —Vpa)/Vaa) = Vca x ((Vaa — ((VTaa +VTe)/(Tn+Tv))/Vaa

d =20 x ((35 — ((525.000 +300.000)/(10.000+15.000))/35 = 20 x (35 — 33)/35 = 20 x

0,0571428 = 1,143 euros el coste unitario del derecho.

Calculo del nimero de acciones a suscribir por la sociedad A:
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1.000 / 3 =333,333. Equivalen a 333
333 x 3 =999 derechos utilizan en suscribir acciones.
(999/3) x 2 = 666 acciones a suscribir.

1. Segregacion del coste del derecho de suscripcion: 1.000 derechos x 1,143 euros
=1.1430 euros.

1.143 (54x) Derechos preferentes | (540) Inversiones | 1.143
de suscripcion. financieras a corto plazo en
instrumentos de patrimonio

2. Porla adquisicién de 666 acciones:
666 Acciones x 30 euros = 19.980 euros.

999 derechos x 1,143 = 1.141,86 euros.
o) - | A 21.121,86 euros.

21.121,86 | (540) Inversiones financieras | (57) Bancos. c/c 19.980
a corto plazo en instrumentos

de patrimonio (54x) Derechos preferentes | 1.141,86

de suscripcion.

3. Venta de los derechos sobrantes: 1 derecho

1,50 (57x) Tesoreria (54x) Derechos preferentes | 1,14
de suscripcion.
(760.). . Ingresos de 0,36
participaciones en

instrumentos de patrimonio

Un saludo cordial para todos los amables lectores.
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